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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

MATERA RC GESTAO DE RECURSOS LTDA.

(“Sociedade”)

Objetivo: o presente instrumento tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que permitam a identificacao,
mensuracao, monitoramento e ajuste, quando aplicdvel, dos riscos das carteiras sob gestdao da Sociedade, a fim de
assegurar o enquadramento aos limites de investimento definidos em regulamento, bem como o risco operacional
relacionado as atividades sociais, inclusive em situa¢des de estresse.

As mengdes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mengdes as classes e
subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des particulares de cada classe e subclasse,
em linha com a regulamentacgao vigente e os respectivos anexos e suplementos.

Abrangéncia e Governanga: as diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os
colaboradores dedicados a atividade de gestao de riscos das carteiras sob gestdo, competindo ao:

(i) Diretor de Risco: a responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta Politica, sua execugdo e
qualidade do processo para mensura¢do e o monitoramento dos riscos aos quais a Sociedade e os fundos de
investimento, suas classes e subclasses sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas todas as
providéncias necessdrias para ajustar continuamente a exposi¢do aos limites de risco previstos nos respectivos
regulamentos, anexos e suplementos.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas nesta Politica, a analise dos
relatérios internos de risco, verificagdo da observancia da metodologia e demais procedimentos ora definidos pela
Equipe de risco. Ademais, é de sua responsabilidade a orientagao da equipe no que se refere ao armazenamento dos
materiais que documentam as decisdes havidas, inclusive os relatérios mencionados nesta Politica, por um periodo
minimo de 5 (cinco) anos.

(ii) Equipe de Risco: elaborac¢do dos relatérios de risco, indicando nestes as suas conclusdes e pontos de atencdo, os
guais devem ser enviados aos membros das Equipes de Risco e de Gestdo; manutencdo da atualizacdo do banco de
dados nos sistemas utilizados pela Sociedade; realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados nos sistemas
e verificacdo da eficacia das métricas utilizadas, no minimo, anualmente.

A drea de Risco possui total independéncia para o desempenho das suas fun¢des e tomada de decisdo na sua esfera
de atuagdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da Sociedade.

Os membros da equipe de risco tém a prerrogativa de zerar operacdes que extrapolem os limites pré-estabelecidos,
caso a equipe de gestdo ndo adote as devidas providéncias para enquadramento dos fundos no prazo acordado no
plano de reenquadramento definido internamente apds o alerta pela area de risco.

Sem prejuizo do acima definido, a equipe de risco tem autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos
nas operacdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas ndo acarretem no desenquadramento da carteira.

O Diretor de Risco se reporta diretamente a Diretoria da Sociedade, em especial para relato dos resultados das
atividades e demais assuntos relacionados a gestdo de riscos. Tais reportes ocorrem através de reunides mensais e/ou
Relatdrios de Risco enviados por meio eletrénico, com o objetivo de consolidar informacdes relacionadas a atividade
de gestado de risco.
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Da metodologia para Gestdo de Riscos das Carteiras: A Sociedade é responsdavel pela observancia dos limites de
composicao e concentracdo de carteira e de concentracao em fatores de risco, conforme estabelecidos na regulacdo e
no regulamento de cada fundo e respetivo anexo-classe. Portanto, quando da realizacdo de operacdes em nome da
classe de cotas, a Sociedade deve avaliar seus efeitos para fins de observancia dos limites definidos para cada carteira.

A Sociedade é gestora de carteiras de fundos de investimento em ag¢des, multimercados, renda fixa e carteiras
administradas, as quais sdo afetadas, principalmente, pelas condi¢cbes politicas e econbmicas nacionais e
internacionais, estando sujeitas, portanto, as variacdes e condicdes dos mercados de acgbes, cambio, juros,
commodities e derivativos.

Isto posto, a Sociedade apresenta a seguir as métricas adotadas para identificagdo e acompanhamento da exposi¢do
aos riscos inerentes as carteiras:

- Risco Operacional: a Sociedade adota um plano de contingéncia visando orientar a conduta dos seus colaboradores
no caso de impedimento do funcionamento normal do seu escritdrio, evitando assim uma paralisagao prolongada que
possa gerar maiores prejuizos. Na impossibilidade de acesso aos sistemas de gestdo de riscos utilizados através dos
computadores da Sociedade, estes poderdao ser acessados de forma remota por colaboradores previamente
designados na forma do Plano de Continuidade de Negdcios da Sociedade, evitando a paralisa¢do das atividades
sociais.

A falha humana, apesar de inevitdvel, é mitigada mediante a ado¢do de manuais e politicas internas visando a
orientagao da conduta dos colaboradores no desempenho das atividades junto a Sociedade. Compete ao compliance
o0 monitoramento desta conduta e, caso seja identificada qualquer infracdo, a Diretoria devera ser notificada para que
sejam adotadas as medidas de enforcement cabiveis, sempre considerando a gravidade da infragao e a reincidéncia.

Com relagdo ao risco operacional oriundo das corretoras de valores mobilidrios utilizadas pela Sociedade como
plataforma para a atividade de gestao das carteiras dos fundos, destaca que a Sociedade opera com mais de uma
corretora de valores mobilidrios, de modo que no caso de contingéncia com uma das corretoras, as opera¢des poderao
ser realizadas através das demais com as quais a Sociedade possui contrato.

A divisdo de ordens entre as corretoras visa o aproveitamento da expertise de cada uma delas de acordo com as
caracteristicas das operagGes negociadas, incluindo parametros de risco e volume, e a sinergia entre as equipes.
OperagGes realizadas no mercado de balcdo sdo cotadas em mais de uma corretora.

- Risco de Crédito/Contraparte: consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios adquiridos pelos fundos
pelas classes sob gestdo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com os fundos.

O risco de crédito é monitorado mediante o acompanhamento das atividades das companhias emissoras das a¢oes e
demais titulos e valores mobilidrios adquiridos pelos fundos.

Os parametros utilizados para a mensurac¢do do risco de crédito sdo previamente definidos pelo Diretor de Gestdo,
cabendo ao Diretor de Risco o acompanhamento e emissao de alertas em caso de desenquadramento.

No que se refere aos ativos de crédito privado negociados para os fundos sob gestdo, compete a equipe de risco a
verificagdo do enquadramento do ativo nos requisitos definidos pelo Cédigo ANBIMA para Administragdo de Recursos
de Terceiros. Tais verificacGes deverdo ser documentadas e formalizadas, ficando disponiveis para a consulta pelo
administrador fiducidrio e ANBIMA, sempre que solicitados.
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Caso seja identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da capacidade de o emissor honrar os pagamentos,
e/ou as projecdes inicialmente realizadas pela Sociedade n3o se concretizarem, a Equipe de Risco devera acompanhar
as providéncias tomadas pela Equipe de Gestdo para fins de liquidacao das posicdes a medida em que a liquidez e as
condicOes de mercado permitirem, sendo envidado os melhores esforcos para evitar prejuizos as carteiras.

- Risco de Mercado: consiste no risco de variacdao no valor dos ativos da carteira dos fundos sob gestdo. O valor dos
titulos e valores mobiliarios pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado,
as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras.

A primeira etapa do processo de gerenciamento consiste na definicdo dos parametros, métricas e limites que serdo
inseridos nos sistemas e relatdrios de risco utilizados, os quais sdo definidos pelo Diretor de Gestdo em conjunto com
o Diretor de Risco, observados os limites dos respectivos regulamentos.

Na sequéncia da-se inicio ao monitoramento didrio do enquadramento do risco das carteiras e utilizagao dos limites
de risco pelos respectivos gestores.

A Sociedade realiza o VaR e o Stress Test. O VaR sintetiza a perda mdxima esperada, medida em valores monetarios,
dentro de um determinado intervalo de tempo (1 dia) e dada uma probabilidade de ocorréncia (95% nivel de
confianca).

O Stress Test busca a avaliagdo do impacto financeiro e respectivas perdas as quais o fundo possa estar sujeito sob
cenarios extremos. E considerada média dos 2,5% dos piores resultados para fins de simulacdo histdrica.

Para fins de mitigar os impactos de eventuais quedas nos precos dos titulos e valores mobilidrios das carteiras dos
fundos sob gestao, a Sociedade realiza o constante monitoramento das empresas emissoras, realizando estudos e
avaliagBes técnicas com o objetivo de identificar potenciais riscos.

Concentragao por emissores: a Sociedade adota limites e concentragGes por emissores para cada classe, de acordo
com as respectivas caracteristicas. Esta a¢cdo busca minimizar o risco dos fundos através da diversificacao.

Andlise das empresas alvo: para os ativos de crédito privado, faz-se relevante ainda as informacgdes disponibilizadas
pelas areas de relacionamento com investidores e financeiras das empresas envolvidas, agentes fiducidrios,
companhias securitizadoras, auditores independentes, laudos de escritérios de advocacia especializados, empresas
especializadas em laudos de avaliacdo, agentes de monitoramento dos créditos e agéncias de rating.

- Risco de Liquidez/Concentragdo: o risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira das classes dos fundos sob gestdo. Neste caso, as classes dos fundos
podem ndo estar aptos a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido nos respectivos regulamentos e na
regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos aos resgates de cotas, quando solicitados pelos cotistas. Este cendrio
pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes das carteiras sdo
negociados ou de outras condi¢Ges atipicas de mercado.

A Sociedade adota uma Politica de Gestdo do Risco de Liquidez apartada aplicavel aos fundos de investimento
financeiros abertos, destinadas ao publico em geral. Para os demais fundos sob gestdo, aplica-se o disposto a seguir:

A metodologia utilizada para a afericdo e monitoramento do risco de liquidez dos ativos que compGem as carteiras
geridas pela Sociedade é baseada no célculo da média didria das negociacGes cujo objetivo consiste no calculo do
numero de dias necessarios para zerar a posicdo, considerando ainda a distribuicdo dos movimentos atipicos de baixa
liquidez. Ambos os procedimentos sdo efetuados semanalmente.
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Para mitigar riscos referentes a resgates excessivos, e simultaneamente garantir uma rentabilidade satisfatéria para o
caixa dos fundos sob gestdo, a Sociedade mantém em carteira, majoritariamente, posicdes em fundos de zeragem e
titulos publicos, em nivel suficiente para atender as necessidades de resgate dos cotistas, com base no histérico de
resgate dos ultimos 3 (trés) meses. Desta forma, o fundo esta preparado para atender eventuais necessidades de
resgates dos cotistas, mantendo um nivel de liquidez adequado e sem abrir m3do da rentabilidade.

As posicoes sdo conferidas 01 (uma) vez ao dia se os dados imputados pelos operadores sdo coerentes com a fatura
da corretora. Diariamente, se faz a conciliagcdo das boletas da véspera com o Administrador do fundo.

Para o monitoramento do histérico de resgates das cotas, a Sociedade ndo considera os resgates de capital interno,
posto que tais resgates sdo previsiveis e podem ser postergados, posto que o interesse dos cotistas serd sempre
defendido prioritariamente.

Situagoes limites de iliquidez: Em situagdes especiais de iliquidez, assim entendidas aquelas decorrentes de pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar altera¢dao do tratamento tributario do
fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o administrador fiducidrio devera ser imediatamente
comunicado, sendo indicadas as providéncias a serem tomadas e o prazo para solu¢do do desenquadramento
identificado.

Relatérios de Riscos: sdo gerados relatérios de risco de liquidez semanalmente, e relatérios de risco consolidados
mensais, 0s quais sao submetidos a analise do diretor responsavel pela atividade de gestao. Tais relatérios contam com
a expressdo numérica do risco da carteira de acordo com os testes de estresse realizados.

Exposigcao ao Risco de Capital: as operacdes da carteira de ativos da classe destinada que originem exposi¢do ao risco
de capital devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado organizado. Ja as classes de cotas
exclusivamente destinadas a investidores profissionais ndo possuem limites de exposi¢do ao risco de capital, exceto
pelo que porventura dispuser o regulamento ou anexo-classe.

As classes poderdo ficar expostas ao risco de capital quando realizarem operagdes em valor superior aos seus
respectivos patrimonios liquidos, conforme as condicGes e limites previstos na politica de investimento descrita no
respectivo anexo — classe, risco esse que devera ser monitorado e controlado na forma desta Politica, sendo
disponibilizadas as informacdes ao administrador na forma e prazo acordados, incluindo aquelas para fins de
consolida¢do dos fundos e/ou dos veiculos de investimento no exterior.

Caso a classe invista em fundos de investimento no exterior nos quais a Sociedade ndo detenha influéncia, a Sociedade
deverd, no momento do investimento e durante todo o periodo em que o investimento for mantido, realizar diligéncias
para a obtencdo de informacgdes suficientes com o objetivo de verificar se o investimento é condizente com a estratégia
da classe investidora a luz de suas politicas de gestdo de risco, mantendo evidéncias sobre as referidas diligéncias e
acompanhamentos. Alternativamente, a Sociedade podera considerar a alocagdo mdaxima possivel para o calculo da
exposicao da carteira, hipétese em que devera manter procedimentos formais e passiveis de verificacdo.

Desenquadramento: os limites de composi¢cdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de
concentragcdo em fatores de risco devem ser cumpridos com base no patrimonio liquido da classe, ndo devendo ser
excedidos quando da consolidacdo das aplicagGes com as classes investidas.

Para o cdlculo dos limites consolidados, desde que o regulamento vede expressamente a aplicagdo em classes e
subclasses destinadas exclusivamente a investidores profissionais, ndo sdo consideradas as classes geridas por
terceiros, ETFs e fundos e classes que ndo sejam categorizados como fundo de investimento financeiro.
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Caso a Sociedade tenha ciéncia de que os fundos investidos geridos por terceiros estejam desenquadrados, a Equipe
de Risco devera verificar se este evento acarretou o desenquadramento do fundo investidor, diligenciando para o
devido reenquadramento.

A Sociedade ndo estd sujeita as penalidades aplicdveis pelo descumprimento dos limites de concentracdo e
diversificacdo de carteira e concentracao de risco definidos no regulamento e na regulacdo quando o descumprimento
for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteracdes
imprevisiveis e significativas no patrimonio liquido ou nas condi¢des gerais do mercado de valores mobiliarios.
Contudo, caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo
a Sociedade deve encaminhar a CVM suas explicagdes para o desenquadramento, sendo informado oportunamente
também o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido.

Em havendo desenquadramento passivo aos limites de investimento das carteiras, o Diretor de Risco alertara o Diretor
de Gestao, solicitando providéncias para o devido reenquadramento, respeitado o melhor interesse dos investidores.
Caso o Diretor de Gestdao nao tome as devidas providéncias, cabera ao Diretor de Risco as providéncias cabiveis para o
reenquadramento.

A Equipe de Gestdo podera propor a manutengao do titulo ou ativo desenquadrado, desde que apresente justificativas
técnicas. Em tais situagGes, poderdo ser observados os critérios de liquidez do ativo, sua relevancia, melhoria financeira
e operacional do emissor, dentre outros indicadores de mercado.

Manutencgdo de Arquivos: todos os documentos utilizados ou gerados para fins de observancia da presente Politica
serdo arquivados, em meio eletrénico ou fisico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, cabendo ao Diretor de Riscos.

Revisdo: a aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e eficacia das métricas utilizadas devem ser revisadas
anualmente, bem como sempre que necessdria a adequacdo dos controles estabelecidos ou, ainda, quando a
Sociedade detiver outras carteiras sob gestao.

A presente Politica sera revisada, no minimo, a cada 2 (dois) anos, salvo se os eventos mencionados demandarem
ajustes em periodos menores.

A versdo vigente do presente manual encontra-se disponivel no site da Sociedade na internet, bem como registrada

na ANBIMA, sendo encaminhada nova versdo sempre que alterado, a ANBIMA e aos administradores fiduciarios,
destacando as alteragGes promovidas, no prazo maximo de 15 dias da alteragao.
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